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JASENWEBINAARI

Webinaarissa opit

01
Miten sijoitustyylit eroavat toisistaan?

Tunnetuimmat tyylit, niiden taustalla olevan teorian ja pitkan
aikavalin tuotot.

03
Miten loydat tyyliisi sopivat yhtiot?

Nain Sijoittaja.fi pisteyttaa osakkeet laadun, kasvun, arvon ja
osingon mukaan.

% SUOITTAAS

02
Miten loydat tavoitteisiisi sopivan tyylin?

Aktiivinen, riskia karttava vai kassavirtaa arvostava — millainen
sijoittaja olet?

04
Mitka osakkeet nayttavat kiinnostavilta nyt?

Katsotaan eri sijoitustyylin osakkeita Osaketyokalusta.



Sijoitustyylit
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SUOITUSTYYLIT

Mita sijoitustyyli tarkoittaa?

Sijoitustyyli kertoo, miten osakkeet valitaan sijoitussalkkuun.

Se on ensisijaisesti tunnuslukuperusteinen.
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SUOITUSTYYLIT

Rahoitusteoria sijoitustyylien takana

YHDEN FAKTORIN MALLI FAMA-FRENCH NYKYTUTKIMUS
CAPM-malli Kolmifaktorimalli Monifaktorimallit
Rf + B x (Rm —Rf) + a Rf + B(Rm — Rf) + BS x SMB + BV x HML + Sijoitustutkimuksessa on |6ydetty yli 400 faktoria
Rf = riskiton tuotto o
B e SEaTREE G e e SMB = pienten yhtididen preemio Faktoreilla yritetdan selittda ja ennustaa
- . . osakkeen tuottoa
markkinaindeksin muutoksille HML = arvo-osakkeiden preemio

Rm = markkinatuotto

a = ylituotto (salkunhoitajan kyvyt)

Yleensa sijoitustyyli muodostuu faktoreista.
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SUOITUSTYYLIT

Tunnetuimmat sijoitustyylit

Tuottohakuiset

Tavoitteena markkinaindeksia parempi tuotto

Arvo Fundamentit Kasvu

Koko Laatu Liikevaihtopainotteinen
Momentti Multifaktori Odotettu tuotto
Omien osakkeiden osto Osakkeen omistajan tuotto Osingon kasvu
Osinkotuotto Tulospainotteinen

% SUOITTAAS

Riskipainotteiset ja muut

Tavoitteena matalampi riski

Matala / korkea beeta
Minimivolatiliteetti
Riskipainotettu

Tasapaino



Sijoitustyylien tuotot
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SUOITUSTYYLIEN TUOTOT

Sijoitustyyleilla parempaa tuottoa — ei tuottoautomaattia

Strategiaindeksien (MSCI World) tuottoja ja riskeja vs. perinteinen

markkinaindeksi 06/1988 — 04/2025
Korkea riski,
korkea tuotto
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SUOITUSTYYLIEN TUOTOT

Miten sijoitustyylit toimivat syklin eri vaiheissa?

NOUSUMARKKINA TASAINEN MARKKINA LASKUMARKKINA AI-VETOINEN MARKKINA 2024—-
an q . q . 1.e 2026
Arvo, momentti ja Laatu ja osinko Laatu ja matala riski

puolijohteet ja
markkina-arvoindeksit

Mikaan tyyli ei voita joka syklissa — siksi tyylin on sovittava sinulle.

% SUOITTAAS



SUOITUSTYYLIEN TUOTOT

Sijoitustyylien suhteelliset tuotot — viimeiset 10 vuotta

35% 7 —0Osinko-osakkeet ——Kasvuosakkeet
L Laatuosakkeet —Arvo-csakkeet SUHTEESSA MARKKINAAN 9/2016 — 9/2026
25%
_ Kasvuosakkeet n.+16 %
15% +
5% 0,
- Laatuosakkeet n.+14 %
5% 1
5% Arvo-osakkeet n.-18 %
25%
—. Osinko-osakkeet n.-22 %
3 o P > o> o o a 2 4 o°
o‘.\'\-e q\'\re Q\"\? q\'\r q\'\p q\"lrQ q\"\r° o,\”& q\"? q\'\’o q\"’a

Luvut luettu kuvaajan loppupisteista.
Lahteet: LSEG Datastream, MSCI & Investment Intelligence Oy / Sijoittaja.fi a SlJOlTTAJAﬁ



Miksi kannattaa etsia oma sijoitustyyli?
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OMA SUOITUSTYYLI

Nelja syyta loytaa oma sijoitustyyli

1
Salkku on sinun nakoisesi

Voit huomioida myds arvosi, kuten vastuullisuuden (ESG ja SRI).

3
Osakkeiden valinta helpottuu

Tyyli rajaa tuhansista osakkeista ne, jotka sopivat sinulle.

% SUOITTAAS

2
Tuotto tai riski ei yllata

Tiedat, miten salkkusi kayttaytyy eri markkinatilanteissa.

4
Parempi tuotto tai matalampi riski

Johdonmukainen tyyli auttaa pysymaan suunnitelmassa.
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OMA SHOITUSTYYLI

Millainen sijoittaja olet?

PROFIILI 1/3

Aktiivinen sijoittaja

Kay kauppaa

Jopa paivittdin

Sopivat tyylit

Momentti, kasvu tai arvo

Tyokalu
Sijoittaja.fi Treidityokalu, Osaketydkalu ja
Sijoittaja Al

% SUOITTAAS

Momentti

Salkkuun ostetaan parhaan lyhyen aikavalin suhteellisen tuoton osakkeita. Myds muut
teknisen analyysin mittarit sopivat.

Aktiivinen kasvusijoittaja
Etsii kansainvalisilta markkinoilta seuraavia Nvidioita ja Palantireja. Tekee paljon
tutkimustyota.

Aktiivinen arvosijoittaja

Etsii matalalle arvostettuja osakkeita, joissa on nousupotentiaalia. Ei putoavia puukkoja.
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OMA SHOITUSTYYLI

Millainen sijoittaja olet?

PROFIILI 2/3 Hajautus

Salkku on aina hyvin hajautettu sektoreittain ja maantieteellisesti.

Riskia karttava sijoittaja

Matala riski
Kay kauppaa Osakkeiden volatiliteetti on keskimaaraista matalampi.

Kuukausittain tai kvartaaleittain

Sopivat tyylit Laatu

Matala riski ja/tai laatu Tasainen tuloksentekokyky yli syklin ja vahva tase — kestda paremmin laskusuhdanteita.

% SUOITTAAS
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OMA SHOITUSTYYLI

Millainen sijoittaja olet?

PROFIILI 3/3

Kassavirtaa arvostava
sijoittaja

Seuraa

Osinkovirtaa, ei arvonvaihtelua

Sopivat tyylit

Osinkotuotto-% ja/tai kasvava osinko

% SUOITTAAS

Osinkovirta

Optimoi salkun osinkovirtaa.

Tasainen kasvu

Ei ole kiinnostunut salkun arvonvaihtelusta vaan kassavirrasta, jonka pitda kasvaa
tasaisesti.

Osinkopainotteinen tyyli

Painottaa osinkotuottoa ja/tai osingon kasvua.
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Osakkeita sijoitustyyleittain
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Miten Sijoittaja.fi maarittaa sijoitustyylit?

Osaketyokalussa osakkeet pisteytetaan kuuden faktorin/sijoitustyylin

. Erinomaiset pisteet: 9-10
perusteella asteikolla 1-10. >

Kasvuyhtio: Nvidia — kasvu ja laatu 10, arvo 2

Nimi Sijoitus Momentti Kokonaisriski Laatu Arvo Kasvu Osinko Kokonaispisteet

+
NVIDIA Corporation 122 8 7 10 2 10 4 70
NVDA - Yhdysvallat - Informaatioteknologia

Osinko- ja laatuyhtio: Nordea — osinko, laatu ja kokonaisriski 10

Nimi Sijoitus Momentti Kokonaisriski Laatu Arvo Kasvu Osinko Kokonaispisteet

¥
Nordea Bank Abp 2 8 10 10 7 4 10 86
NDA FI - Rahoitussektor
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Laatuyhtiot

Kannattavuuden vakaus

Lasketaan historiallisen operatiivisen tuloksen ja kannattavuuden
vaihtelusta.

ROE

Nettotulos / tilikauden keskimaardinen oma padoma. Yksi
kaytetyimmista laadun mittareista — mutta ei yksin riita.

Tulostrendi

Nouseva pitkdn aikavalin tulos ja paraneva lyhyen aikavalin
operatiivinen kannattavuus.

Suurin riski: laatustatuksen menettaminen — esim. Nokian Renkaat ja Neste. Laatuyhtiéksi voi myos palata: Wartsilad on jo palannut, Neste ja

Nokian Renkaat tekeviat nyt uutta nousua.

% SUOITTAAS

Vakavaraisuus

Nettovelkaantumisaste ja nettovelat / kayttokate.
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Kasvuyhtiot

Liikevaihdon kasvu Tuloskasvu
Kolmen vuoden toteutunut ja ennustettu Toteutunut tuloskasvu.
kasvu.

Suurimmat riskit: kasvun tyrehtyminen ja arvostuskupla.

% SUOITTAAS

EPS-ennusteet

Osakekohtaisen tuloksen kasvuennusteet.
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Osinkoyhtiot

Osingon vakaus ja kasvu Mita vakaampi, sen parempi Osinkotuotto

Tarkeampi tulevien tuottojen Osingon suhde kurssiin Idhihistorian ja
ennusmerkki kuin pelkka osinkotuotto. Mit4 vakaampi ja kasvavampi osinko, sita ennusteiden perusteella. Sisaltaa
Lasketaan kuuden vuoden historiasta ja korkeammat pisteet. ylimaaraiset osingot ja

kuluvan vuoden ennusteesta. padomanpalautukset.

Suurin riski: osingon leikkaus — esim. Nordea koronavuonna 2020. Tandan Nordea saa osingosta 10 pistetta.
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TOP-OSAKKEET

Osaketyokaluun: loyda oman tyylisi osakkeet

é@ OSAKETYOKALU KANSAINVALINEN

Q £t
| Top 10 laatuosaketta 'g | Top 10 osinko ( Top10 Trendaavat suuryhtiot Bk Defensiiviset | | Pohjoismaat osinko-osakkeet
| Puolust
OSAKKEITA 1199 / 199 30092026 v NAYTA ENEMMAN HAKUVAIHTOEHTOJA
Luvut ja ennusteet Arvostusluvut | [ Laatu ja riski Sijoittajan nakokulma
Nimi Sijoitus Momentti Kokenaisriski Laaty Arva Kas Osinko Kokonaispisteet
+
ia Chimica e 1 9 10 9 [ ] 10 88
REC - talia - Terveydenhuolte
Sparebanken Norge 1 8 10 7 9 9 10 88
SBNOR - Norja - Rahoitussektori
Gaztransport et Technigaz SA 3 8 10 10 7 9 8 87
nergia

GTT-Ranska-E
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|| Mag7 ) Tekoaly

Muutos
edell. kk

+1

+8

*2

Mitka osakkeet nayttavat kiinnostavilta juuri

nyt?

Kv-osaketyokalussa 1 199 osaketta
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Kysymyksia ja vastauksia

Timo Heikkila - Sijoittaja.fi



